
كة قطر لصناعة الألمنيوم شر
العرض التقديمي الخاص بعلاقات المستثمرين

2023يونيو 30
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بيان إخلاء المسؤولية
شركةإلىأحيانا ًيشُارحفي،الصالبيانهذافي.المُستقلةالكياناتذاتالشركاتإحدىمباشرا ًاستثمارا ً(.ق.ع.م.ش)الألمنيوملصناعةقطرشركةفيهاتمتلكالتيالشركةتعُد

.الملائمةلدواعي"الشركة"أو"قامكو"بكلمةالألمنيوملصناعةقطر

باستثناءالبيانات،جميعوتعُد.الألمنيوملصناعةقطرشركةتديرهاالتيوالأعمالالعملياتونتائجالماليةالأوضاعبشأنتطلعيةبياناتعلىالتقديميالعرضهذايحتويقد

يؤديقدماوشكوك،مجهولةومعلومةمخاطرعلىوتنطويالحاضر،فيوتوقعاتافتراضاتإلىتستندمستقبليةتقديراتتتضمنتطلعيةبياناتالتاريخية،الحقائقبيانات

.التطلعيةالبياناتهذهمنتستنتجقدالتيأوالمُعلنةتلكوبينالمجموعةعلىتؤثرالتيالأحداثأووالتشغيليالعمليالأداءأوالفعليةالنتائجبينمادياختلافحدوثإلى

(ج)المجموعةنتجاتبميتعلقفيماالأسواقوظروفالطلبتغير(ب)الطبيعيوالغازالخامالنفطأسعارتذبذب(أ):منهاعوامل،بعدةالتطلعيةالبياناتهذهتحققويرتبط

الأسواقظروفرتغي(و)والتنظيميةوالماليةالتشريعيةالظروفتغير(هـ)الطبيعيةوالكوارثالبيئيةالمخاطر(د)القطاعداخلالمنافسةوشدةالسوقمنالحصةفقدان

فيالواردةوالبيانات.الواردةلعيةالتطالبياناتمنتستنتجقدالتيأوالمُعلنةتلكعنجوهريا ًاختلافا ًالنتائجتختلفقدوبالتالي،.السياسيةالمخاطر(ز)والاقتصاديةالمالية

.الوثيقةهذهتاريخفيتطلعيةنظراتاستعراضإلىتهدفالتقديميالعرضهذا

ضارةآثارأوخسائرأوتكاليفأيةعنالأشكالمنشكلبأيمسؤوليةأيووكلائهاومستشاريهاومسؤوليهاوموظفيهاومديريهاالألمنيوملصناعةقطرشركةتتحمللا

حالبأيانمُلزمالمشتركومشروعهاالألمنيوملصناعةقطرشركةتعتبرولا.هناوردتأخرىمادةأو/وتطلعيبيانأيعلىجهةأياعتمادأواستخدامعنتنشأقدأخرى

معلوماتودلورنتيجةدقيقةغيرأنهاأوتغيرت،قدأنهايعُرفلاأوويعُرفهناوردتأخرىمادةأوتطلعيبيانأيعلىأدخلتتعديلاتنشرأوبتحديثالأحوالمن

.هناالواردةالتاريخيةالبياناتدقةالألمنيوملصناعةقطرشركةتضمنلاكما.آخرسببأيأومستقبلية،أحداثأوجديدة

عامـةملاحظـات

إلىتشيرالقيمجميعفإن،ذلكينطبقوحيثما.الكبيسةالسنواتعلىتعديلاتأيةإدخاليتمولاالميلادي،التقويمالألمنيوملصناعةقطرشركةلشركةالمحاسبيةالسنةتتبع

عددأقربإلىتجبرالأخرىالقيمكلأنكما.واحدعشريكسرإلىالمئويةالنسبوتجبرالقطرية،الريالاتبملايينعنهاالتعبيرويتمالألمنيوم،لصناعةقطرشركةحصة

.قطريريال3.64=واحدأمريكيدولار:التاليالسعرإلىالأمريكيبالدولارعنهاالمُعبرالقيموتستند.صحيح

تعاريف

•Adjusted Free Cash Flow:الأسهمأرباح–ماليالرأسالإنفاقإجمالي–العملياتمننقديتدفقمعدل،حرنقديتدفق•CAGR:المُركبالسنويالنمومعدل

Cash•أعواملخمسة Realisation Ratio:الربحصافي/العملياتمنالنقديالتدفقالنقدي،التحققنسبةx100Debt to Equity•:حقوقإلىالديننسبة

•x100Dividendالمساهمينحقوق(/الأجلطويلالدين+الحاليالدين)المساهمين، Yield:عندالسوقيةالقيمة/النقديةالأسهمأرباحإجماليالأسهم،أرباحعائد

لكلالربح:EPS•(الاستهلاك+الإهلاك+المدينةالفوائد+الربحصافي)والاستهلاكوالإهلاكوالضرائبالفوائداحتسابقبلالأرباح:x100•EBITDAالإغلاق

Free•(العامنهايةفيالسدادالمستحقةالعاديةالأسهمعدد/الربحصافي)سهم Cash Flow:الإنفاقإجمالي–العملياتمنالنقديةالتدفقاتالحر،النقديالتدفق

MT•للمعادنلندنبورصة:LME•الرأسمالي PA:عام/متريطن•Payout Ratio:الأرباحصافي/النقديةالأسهمأرباحإجماليالأرباح،توزيعنسبةx100•نسبة

.x100المُقدرةالطاقة/الإنتاجحجمالتشغيلية،الطاقة:Utilisation•(الأرباحصافي/الإغلاقعندالسوقيةالقيمة)الأرباحإلىالسعر
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جدول المحتويات

الألمنيوملصناعةقطرشركةحولنبذة1.

الملكيةهيكل2.

المشتركالمشروععمليات3.

التنافسيةالقوةنقاط4.

بالنظراءمقارنةالتقييم5.

الكليالاقتصادمستوىعلىالمستجدات6.

(2023يونيو30فيالمنتهيةأشهرالستةلفترة)الشركةنتائج7.

والتوزيعاتالسوقإحصاءات8.

(2027–2023)النقديةوالتدفقاتالرأسماليالإنفاق9.

(2022-2019)التاريخيالأداء10.

الحوكمةهيكل11.
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نبذة حول شركة قطر لصناعة الألمنيوم
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نبذة حول شركة قطر لصناعة الألمنيوم

3في(قامكو).ق.ع.م.شالألمنيوملصناعةقطرشركةتأسست•

ديسمبر16فيقطربورصةفيإدراجهاوتم،2018عامديسمبر

.العامنفسمن

للألومنيومقطرشركةفي%50بواقعحصةالشركةتمتلك•

.(قطلوم)المحدودة

استعراض عام

يومهيكل المساهمين في شركة قطر لصناعة الألمن

100:للأجانبالتملكحدا%

2:للمساهمالأقصىلحد%

القيم الأساسية

التميز التشغيلي

ة 
لام

س
وال

ة 
ح
ص

ال

ئة
بي
وال

ترشيد التكاليف

ح
لأربا

ظيم ا
تع

إضافة قيمة إلى 

المساهمين

2023يونيو30ًبياناتًالمساهمينًكماًفيً: ملاحظة

وأبدىًمجلسً%. 100وافقًمجلسًالإدارةًعلىًزيادةًحدًالتملكًلغيرًالقطريينًإلىً* 

اتخاذًكافةًالإجراءاتًاللازمةًفيًهذاًالص  ً ددًمعًالوزراءًموافقتهًفيًهذاًالشأن،ًويجريًحاليا

.الجهاتًالمعنيةًذاتًالصلة

لالخمنللشركةالرئيسيالمكتبوظائفجميعللطاقةقطرتقدم•

.للخدماتشاملةاتفاقية

فريقوإدارتهامجلسقِبلَمنمُستقلةبصورةقطلومعملياتتدار•

.العلياالإدارة

51.0%

10.9%

6.6%

29.5%

2.0% قطرًللطاقة

مؤسساتًوصناديقًقطريةًأخرى

مؤسساتًوصناديقًأجنبية

قطريين-مستثمرينًمنًالأفرادً

أجانب-مستثمرينًمنًالأفرادً

*
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هيكل الملكية
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هيكل الملكية

%(49)ملكية عامة

قامكو

قطلوم 
%(50)مشروعًمشتركً

الجودةعاليالألومنيوممنسنويا ًطن650,000حواليتنتجالتيالمحدودة،للألومنيومقطرشركةمن٪50الشركةتمتلك•

وميناءبوصصهرووحدةتخفيضومحطةللكربونمصنعا ًمنشآتهاوتتضمنالشمالية،وأمريكاوأوروباآسيافيلعملاء

.بالغازتعملالطاقةلتوليدمحطةإلىبالإضافةتخزينومرافق

%(51)قطر للطاقة 
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عمليات المشروع المشترك
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المشروع المشترك لقامكو

منتفيدتسحيثقطر،في(قطلوم)قطرالومنيومشركةتقع•

فيتنافسيةوأكثرهاالطاقةمصادرأكبرأحدإلىالوصول

حقيقتإمكانيةلهايتيحالذيالأمرالأسعار،حيثمنالعالم

دوتوليالقطاعفيتنافسيةالأرباحهوامشأكثرإحدى

.قويةنقديةتدفقات

(مقطلو)قطرالومنيوملشركةالتصميميةالطاقةتبلغ•

لىعيزيدماحاليا ًتنتجأنهاإلاسنويا ،طن575,000

دة،الجوعاليةالألمنيوممنتجاتمنسنويا ًطن650,000

القيمةذاتالمسبكومنتجاتالقياسيةالسبائكذلكفيبما

مالألومنيوقواطعأواسطواناتتشتملوالتيالمضافة

وسبائك(سنويا ًطن375,000تبلغإنتاجيةبطاقة)

/طن275,000تبلغإنتاجيةبطاقة)الأوليالألومنيوم

.(سنة

ةخاصمحطة(قطلوم)قطرالومنيومشركةمرافقتتضمن•

.(ميجاواط1,350تبلغإنتاجيةبطاقة)للطاقة
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المشروع المشترك لقامكو

والتسويقالمبيعات

لومنيومللأهايدروتضطلعوالشراء،للتسويقاتفاقيةخلالمن•

الومنيومشركةإنتاجمن%100وتسويقشراءبمسؤولية

الومنيومةلشركوالشراءالتسويقاتفاقيةوتتيح.(قطلوم)قطر

درولهايالعالميةالتسويقشبكةإلىالوصول(قطلوم)قطر

تيالالمعاملةنفسعنمستواهايقللاوبمعاملةللألومنيوم

.مللألومنيولهايدروالتابعةالألومنيوممصانعبهاتحظى

يفللألومنيومهايدرو(قطلوم)قطرالومنيومشركةتمثل•

.قطرفيالألومنيوممنتجاتتسويق
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نقاط القوة التنافسية
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نقاط القوة التنافسية

مصهر 

منخفض

التكلفة

أحدثًمرفقًللإنتاجًمزودًبتكنولوجياًمتطورة•

ضمانًالإمدادًباللقيمًوالحصولًعلىًالطاقةًبأسعارًتنافسية•

تركيزًكبيرًعلىًشؤونًالصحةًوالسلامةًوالبيئة•

مركز مالي 
قوي

الاستهلاكًمنًحصةًإيجابيةًمنًالأرباحًالتشغيليةًوهوامشًأرباحًتنافسيةًقبلًاحتسابًالفوائدًوالضرائبًوالإهلاكًو•
المشروعًالمشترك

حصةًجيدةًمنًالتدفقاتًالنقديةًالتشغيليةًالتيًيحققهاًالمشروعًالمشترك•

ةشراكة قوي

منًالشركةًمملوكًلقطرًللطاقة% 51•

فريقًإدارةًعلياًمُتمََرّس•

(نورسكًهايدرو)شراكةًفيًمشروعًمشتركًمعًرائدةًتتمتعًبسمعةًجيدةًفيًهذاًالقطاعً•

كفاءة في
التسويق

بالقربًمنًالأسواقًالرئيسية،ًأحدًالمنتجي•  ً استراتيجيا  ً نًالعالميينًللألومنيومًيعتبرًالمشروعًالمشتركًلقامكو،ًالذيًيحتلًموقعا

.الأوليًممنًيتمتعونًبالكفاءةًمنًحيثًالتكاليف

قاعدةًعملاءًمتنوعةًمنًخلالًاتفاقيةًللتسويقًوالتوزيعًمعًهايدرو•
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التقييم مقارنة بالنظراء



CLASSIFICATION: C1 - CONTROLLED

QAMCO, IR Presentation, H1-2314

15.3%

19.4%

21.2%

21.6%

38.0%

قامكو

عالنظير الراب

ثالنظير الثال

يالنظير الثان

النظير الأول

2023البياناتًكماًفيًالربعًالأولًمنًعامً: ملاحظة

15.4%

19.3%

23.2%

30.3%

35.7%

عالنظير الراب

ثالنظير الثال

يالنظير الثان

قامكو

النظير الأول

12.6%

12.8%

16.0%

29.4%

34.5%

قامكو

عالنظير الراب

ثالنظير الثال

ي النظير الثان

النظير الأول

الوضع التنافسي مقارنة بالنظراء العالميين

ةتحتل الشركة المرتبة الخامس

نيةتحتل الشركة المرتبة الثا

)%(هامش الربح الإجمالي  %()هوامش الأرباح قبل احتساب الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك 

)%(هامش صافي الأرباح 

.تتضمنًبياناتًالنظراءًكافةًالشركاتًالمدرجةًالرئيسيةًالتيًتعملًفيًإنتاجًالألومنيومًوسلسلةًالقيمةًذاتًالصلة: ملاحظة

ةتحتل الشركة المرتبة الخامس
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المستجدات على مستوى الاقتصاد الكلي
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250

350

450

550

650

750

الأمرسية،الأساالسلعأسواقعلىعواملعدةأثرتوقد.الكليالاقتصادمستوىعلىالاستقرارعدممنحالةالألومنيومأسواقشهدت•

:ومنهاالأسعار،فيتذبذباتعنوأسفرالألومنيومعلىوالطلبالعرضديناميكياتعلىبدورهأثرالذي

ضعفإلىفةبالإضاهذاالصين،فيكورونافيروسبعدمامرحلةخلالالتعافيفيالبطءجراءالألومنيومعلىالطلبتأثر

عالميا ؛الإنشاءاتقطاعفيالطلب

الألومنيوم؛ومنهاالأساسية،السلعمعظمعلىالصناعيالطلبعلىسلبا ًالفائدةأسعارارتفاعأثر

الطبيعي؛الغازأسعارفيالأخيرالانخفاضبعدللمصاهرالعالميةالتشغيلمعدلاتارتفعت

الأساسيةالسلعأسواقمستوىعلىاليقينعدمحالةزيادةفيالجيوسياسيةالتوتراتاستمرت.

الظروفجراءوذلكالماضي،العاممنالفترةبنفسمقارنة2023عاممنالأولللنصفالألومنيومأسعارتراجعتفقدعام،بشكل•

منالأولبالربعمقارنة2023عاممنالثانيالربعخلالالألومنيومأسعارارتفعتذلك،وبرغم.الكليالاقتصادمستوىعلىالمناوئة

.العامنفس

1,000 

1,500 

2,000 

2,500 

3,000 

3,500 

4,000 

4,500 

02/01/2020 02/01/2021 02/01/2022 02/01/2023

دنًأسعارًالتسليمًالفوريًللألومنيومًحسبًبورصةًلن
(طنًمتري/دولارًأمريكي)للمعادنً

Dec-20

المستجدات على مستوى الاقتصاد الكلي

(طن متري/دولار أمريكي)أسعار الألومنيوم  (طن متري/دولار أمريكي)أسعار الألومينا 

أسعار التسليم الفوري للألومنيوم حسب بورصة لندن

(طن متري/دولار أمريكي)للمعادن 
لار دو)أسعار التسليم الفوري للألومينا 

(طن متري/أمريكي

2020ينايرً 2020ديسمبرً 2021ديسمبرً 2020ينايرً 2020ديسمبرً 2022ديسمبر2021ًديسمبرً

لقامكولمشتركًتمًالحصولًعلىًأسعارًالسوقًمنًقبَِلًموفرًبياناتًدوليًموثوقًبه،ًوقدًلاًتعكسًالأسعارًالتيًحققهاًالمشروعًا: ملاحظة

2022ديسمبرً 2023يونيو2023ًيونيوً
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نتائج الشركة
(2023يونيو30المنتهية فيفترة الستة أشهر ل)
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2023نظرة سريعة على نتائج النصف الأول من عام 

مليار ريال قطري1.6
-25%

الإيرادات

مليون ريال قطري498

-44%

الأرباح قبل احتساب 

الفوائد والضرائب 

والإهلاك والاستهلاك مليون ريال قطري240
-61%

حصافي الأربا

%9.8الملكيةًالعائدًعلىًمتوسطًحقوقً

2022مقارنةًبالنصفًالأولًمنًعامً

الماضيةً: العائدًعلىًمتوسطًحقوقًالملكية يةمتوسطًحقوقًالملك/ صافيًأرباحًالاثنيًعشرًشهراً 

(للضرائبشاملاً )علىًمستوىًالمشروعًالمشتركً* 

إلىيعودماوهوالماضي،العاممنالفترةبنفسمقارنة2023عاممنالأولللنصفالمحققةالألومنيومأسعارانخفضت▪

الربعلالخالمشتركللمشروعالمحققةالأسعارارتفعتفقدذلك،وبرغم.الكليالاقتصادمستوىعلىالمناوئةالظروف

.العامنفسمنالأولبالربعمقارنة2023عاممنالثاني

.قطريريالمليار1.8بواقع(المشتركمشروعهافيالنقديةالأرصدةمنالحصةتشمل)نقديةأرصدةالشركةسجلت▪

يبالمقارنةًف

ريال 0.11

رةًلنفسًالفت

منًالعامً

الماضي

العائد على السهم
ريالًقطري0.043

بةبنسبالمقارنةً

لنفسً% 42

امًالفترةًمنًالع

الماضي

هوامش الأرباح قبل 

احتساب الفوائد 

والضرائب والإهلاك 

%31والاستهلاك 

-14%
تكلفة الطن

*ريال قطري 9,143
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استعراض للأداء التشغيلي

%100-( ألف طن متري)الإنتاج 

%100-( ألف طن متري)أحجام المبيعات 

(طن متري/ دولار أمريكي )أسعار البيع 

:2022عاممنالأولوالنصف2023عاممنالأولالنصفبينمقارنة•

الأمر،2022عاممنالأولبالنصفمقارنةطفيفا ًارتفاعا ًالإنتاجأحجامارتفعت

.يريةالأمبالقدرةارتفاعظلفيالسائلالألومنيومإنتاجزيادةإلىيعودالذي

حافظت:2023عاممنالأولوالربع2023عاممنالثانيالربعبينمقارنة•

.2023امعمنالأولبالربعمقارنةيذُكرتغيردونمستوياتهاعلىالإنتاجأحجام

انخفضت:2022عاممنالأولوالنصف2023عاممنالأولالنصفبينمقارنة•

يعودماوهو،2022عاممنالأولبالنصفمقارنةطفيفا ًانخفاضا ًالمبيعاتأحجام

مبيعاتاعارتفجزئيا ًعوضهالذيالأمرالبثق،سبائكفينسبيالالانخفاضإلى

.القياسيةوالسبائكالأولىالألومنيومسبائك

ارتفعت:2023عاممنالأولوالربع2023عاممنالثانيالربعبينمقارنة•

يعودماوهو،2023عاممنالأولبالربعمقارنة%13تبلغبنسبةالمبيعاتأحجام

.الفائتالربعمنالمرحلةالمخزوناتمبيعاتإلى

تراجعت:2022عاممنالأولوالنصف2023عاممنالأولالنصفبينمقارنة•

أسعارعلىأثرمماالكلي،الاقتصادتكتنفالتياليقينعدمحالةجراءالبيعأسعار

.العالميةالألومنيوم

ارتفعت:2023عاممنالأولوالربع2023عاممنالثانيالربعبينمقارنة•

.طفيفا ًارتفاعا ًالمحققةالبيعأسعار
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المشروعًانخفضتًالأرصدةًالنقديةًبماًفيًذلكًالحصةًمنًالأرصدةًالنقديةًفي

مقارنةًبمستواهاًالمسجلً% 14بنسبةًتبلغ2023ًيونيو30ًالمشتركًكماًفيً

،ًالأمرًالذيًيعُزىًبصورةًأساسيةًإلىًتوزيعات2022ًديسمبر31ًفيً

.الأرباحًوصافيًمدفوعاتًالقرضًالخاصًبالمشروعًالمشترك

استعراض للأداء المالي

31المعيارًالمحاسبيًالدوليً

(مليون ريال قطري)الحصة من الإيرادات  (مليون ريال قطري)صافي أرباح الشركة 

(مليون ريال قطري)صافي الدين 

:2022عاممنالأولوالنصف2023عاممنالأولالنصفبينمقارنة•

الذيرالأمالإيرادات،تراجعإلىأساسيةبصورةيعُزىمماالأرباح،انخفضت

إلىيةأساسبصورةيعودماوهوالتشغيلية،النفقاتانخفاضجزئيا ًعوضه

.الخامالموادتكاليفانخفاض

ارتفعت:2023عاممنالأولوالربع2023عاممنالثانيالربعبينمقارنة•

وهوحققة،المالبيعأسعارمتوسطوارتفاعالمبيعاتأحجامزيادةبفضلالأرباح

قاتالنفارتفاعجزئيا ًعادلهالذيالأمرالإيرادات،فيعامةزيادةعنأثمرما

.التشغيلية

:2022والنصفًالأولًمنًعام2023ًمقارنةًبينًالنصفًالأولًمنًعامً•

ةًانخفضتًالحصةًمنًإيراداتًالمشروعًالمشترك،ًوهوًماًيعُزىًبصور

.أساسيةًإلىًتراجعًأسعارًالبيعًوأحجامًالمبيعات

:2023والربعًالثانيًمنًعام2023ًمقارنةًبينًالربعًالأولًمنًعامً•

رةًارتفعتًالحصةًمنًإيراداتًالمشروعًالمشترك،ًالأمرًالذيًيعودًبصو

البيعًأساسيةًإلىًزيادةًأحجامًالمبيعاتًوارتفاعًطفيفًفيًمتوسطًأسعار

.المحققة

(مليون ريال قطري)الأرصدة النقدية 

مقارنةً% 4بنسبةًتبلغ2023ًيونيو30ًانخفضتًالحصةًمنًالدينًكماًفيً

،ًالأمرًالذيًيعودًبصورةًأساسيةًإلى2022ًديسمبر31ًبمستواهاًالمسجلًفيً

.صافيًمدفوعاتًالقرضًالخاصًبالمشروعًالمشترك

31المعيارًالمحاسبيًالدوليً

85
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تحليل التباين في صافي الأرباح 
2022عامًوالنصفًالأولًمن2023ًالنصفًالأولًمنًعامًمقارنةًبينً(مليونًريالًقطري)

.2022عاممنالأولبالنصفمقارنة%61نسبتهتبلغبانخفاض،قطريريالمليون240يبلغأرباحصافيالشركةحققت

:التاليةالأسبابإلىأساسيةبصورةيعُزىماوهوالمشترك،المشروعبأداء2023عاممنالأولللنصفالشركةنتائجتأثرت

سلبيةتغيرات

الأسعار؛فروقاتوتراجع(%24-)المحققةالأسعارمتوسطانخفاض-أ

؛(%1-)المبيعاتأحجامانخفاض-ب

.العالميةالفائدةلأسعارالعامالارتفاعظلفيالمتغيرةالإقراضأسعارزيادةنتيجةالتمويلتكاليفارتفاع-ج

إيجابيةتغيرات

الخام؛الموادتكاليفتراجعإلىأساسيةبصورةيعُزىالذيالأمرالمُباعة،البضائعتكلفةانخفاض-أ

واللوجستيات؛التسويقرسومانخفاضبفضلوالتوزيعالبيعتكاليفانخفاض-ب

المتداولة؛غيرالأصولقيمةخفضمخصصاتعددتراجع-ج

.الرئيسيالمكتبمنالماليالدخلارتفاع-د
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تحليل التباين في صافي الأرباح 
(مليونًريالًقطري)

2023منًعامًوالربعًالأول2023ًعامًالثانيًمنًمقارنةًبينًالربعً

بالربعمقارنة%58نسبتهاتبلغبزيادة،2023عاممنالثانيالربعخلالقطريريالمليون147يبلغأرباحصافيالشركةحققت

.العامنفسمنالأول

:التاليةالأسبابإلىأساسيةبصورةيعودماوهوالمشترك،المشروعبأداء2023عاممنالثانيالربعنتائجتأثرت

سلبيةتغيرات:

المبيعات؛أحجامزيادةظلفيالمُباعةالبضائعتكلفةارتفاع•

.القياسيالفائدةسعرارتفاعنتيجةالتمويليةالتكاليفزيادة•

إيجابيةتغيرات:

المحققة؛البيعأسعارمتوسطفيطفيفارتفاع•

الشحنات؛مواعيدنتيجةالمبيعاتأحجامفيكبيرارتفاع•

انخفاضًمصروفاتًالبيعًوغيرهاًمنًمصروفاتًعامةًوإداريةًوارتفاعًالدخلًمنًالمكتبًالرئيسيً•

"(عناصرًأخرى"بماًفيًذلكً)



CLASSIFICATION: C1 - CONTROLLED

QAMCO, IR Presentation, H1-2323

تحليل لأسعار البيع وهوامش الأرباح قبل احتساب الفوائد

يًآرًيوبلومبيرج،ًس: مصدرًأسعارًالألومنيومًببورصةًلندنًللمعادن

(طن متري/دولار أمريكي)أسعار البيع 
2022والنصف الأول  من عام 2023مقارنة ما بين النصف الأول من عام 

oًوالنصففًالأول2023ًمقارنةًبينًالنصفًالأولًمنًعام

انخففففضًمتوسفففطًأسفففعارًالبيفففعًمقارنفففةً: 2022مفففنًعفففامً

جفراءًاسفتمرارًالظففروف2022ًبالنصففًالأولًمفنًعفامً

علىًالمناوئةًعلىًمستوىًالاقتصادًالكلي،ًالأمرًالذيًأثر

.أسعارًبورصةًلندنًللمعادن

oدنًانخفضففتًفروقففاتًالأسففعارًمقارنففةًبأسففعارًبورصففةًلنفف

للمعففادن،ًوهففوًمففاًيعُففزىًبصففورةًأساسففيةًإلففىًالظففروفً

ً المناوئةًعلىًمستوىًالاقتصادًالكلي،ًالأمرًالذيًأثر سفلبا

.علىًأسواقًالألومنيومًالعالمية

oًوالربفعًالأولًمفن2023ًمقارنةًبينًالربعًالثانيًمنًعفام

عًارتفففعًمتوسففطًأسففعارًالبيففعًمقارنففةًبففالرب: 2023عففامً

ففففيًظفففلًاسفففتقرارًبورصفففةًلنفففدن2023ًالأولًمفففنًعفففامً

.  للمعادن

oنًارتفعففتًفروقففاتًالأسففعارًمقارنففةًبأسففعارًبورصففةًلنففد

للمعفففادن،ًوهفففوًمففففاًيعفففودًبصفففورةًأساسففففيةًإلفففىًمففففزيجً

.المنتجات

-36%
فارقًأسعارً

بورصةًلندنً

للمعادن

(طن متري/دولار أمريكي)أسعار البيع 
2023والربع الأول  من عام 2023مقارنة ما بين الربع الثاني من عام 

رًفروقاتًالأسعا

مقارنةًبأسعارً

بورصةًلندنً

للمعادن
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23%

28%

33%

38%

43%

48%

 1,300
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 4,300

Series1 Series2

30.4%

تحليل لهوامش الأرباح قبل احتساب الفوائد والضرائب والإهلاك والاستهلاك

Primary Aluminium price source: LME

فوائد برغم تقلبات الأوضاع على مستوى الاقتصاد الكلي، حافظ المشروع المشترك على قوة واستقرار هوامش أرباحه قبل احتساب ال

والضرائب والإهلاك والاستهلاك

الخامًمرتفعةًبرغمًظلتًأسعارًالموادماًيعودًالانخفاضًالأخيرًفيًهوامشًالأرباحًقبلًاحتسابًالفوائدًوالضرائبًوالإهلاكًوالاستهلاكًبصورةًأساسيةًإلىًتراجعًأسعارًالبيع،ًبين

الانخفاضًالذيًشهدتهًفيًالآونةًالأخيرة
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25.7%

4Q-22

30.4%

1Q-23 2Q-23

31.4%
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22%
56%

20%

3%

أمريكا الشمالية

آسيا

أوروبا

قطر

ظلتًآسياًأكبرًسوقًللمشروعًالمشتركًالذيًواصلًتواجدهًالقويًفيًأوروباًوالولاياتًالمتحدة

لقامكوالمشتركالمشروعإيرادات-جغرافيتحليل

%21



CLASSIFICATION: C1 - CONTROLLED

QAMCO, IR Presentation, H1-2326

الأول من للنصف أحجام مبيعات المشروع المشترك

)%(مزيج المنتجات -2023عام  

(%)المنتجاتمزيج-لقامكوالمشتركالمشروعإيرادات

بالمنتجاتًذاتًالقيمةًالمضافةًأوًالمنتجاتًعاليةًالج)تشكلًسبائكًالألومنيومًالأولىًوسبائكًالبثقً•  ً المنتجاتًالرئيسيةً( ودةيشُارًإليهماًمعا

.للمشروعًالمشترك

الأول من للنصف أحجام مبيعات المشروع المشترك

)%(مزيج المنتجات -2022عام  

54%
44%

2%

46%

49%

5%

سبائكًالبثق سبائكًالألومينومًالأولي السبائكًالقياسيةًوالأنابيبًالدقيقة
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إحصاءات السوق والتوزيعات 
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–التوزيعات 

2021

–التوزيعات 

2019

توزيعات الأرباح

Market Cap (QR Billion)

إحصاءات السوق والتوزيعات

(يمليارًريالًقطر)رأسًالماليًالسوقيً

مليار ريال قطري7.09

–التوزيعات 

2020
إجمالي التوزيعات

القيمةمن%23.5نسبتهماقطري،ريالمليار1.3يبلغوالذيالشركة،تأسيسمنذسدادهاتمالتيالتوزيعاتإجمالييمثل•

للسهمالاسمية

مليون ريال قطري167.4

ريال قطري للسهم0.03
مليون ريال قطري 195.3

ريال قطري للسهم0.035

مليون ريال قطري1,311.3

ريال قطري للسهم0.235
مليون ريال قطري 446.4

ريال قطري للسهم0.08

مليون ريال قطري502.2

ريال قطري للسهم0.09

–التوزيعات 

2022
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ة النفقات الرأسمالية والتدفقات النقدي
(2023-2027)
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(قامكوحصة )-( 2027-2023)الإنفاق الرأسمالي والتدفقات النقدية 

الر

بعً

الثان

ي

الر

بعً

الثان

ي

الر

بعً

الثان

ي

وأسعارالسوقظروفبشأنالتوقعاتعلىبناءً وذلك،2023لعامالعملوخطةالمعتمدةالتقديريةالموازنةإلى2027إلى2023عاممنالممتدةللفترةالرأسماليالإنفاقمبالغتستند:ملاحظة

.العملخطةإعدادوقتسائدةكانتالتيالألومنيوم

عامإلى2023عاممنالممتدةللفترةأعلاهالجدولفيالواردةالتوقعاتعلىمُطلقبيقينالاعتماديتعذرفإنهالألومنيوم،أسعارواتجاهاتالأسواقتشهدهاالتيالحاليةالظروفظلوفي

الأعمالبيئةمنهاأخرى،عواملوالكليالاقتصادلظروفوفقا ًوذلكالعام،ذلكفيسائدةكانتوالتيالتوقعات،تلكعنكبيراً اختلافا ًالنقديةالتدفقاتلهذهالفعليالتحققيختلفقدإذ،2027

.وغيرهاالمنتجاتوأسعارالسوقوديناميكيات

:الرأسماليالإنفاق

عملياتًروتينية،ًمثلًإعادةًتبطينًالخلاياًوغيرهاًمنًأعمالًصيانةًمحطةًالطاقةًومصنع( 2027-2023)يتضمنًالإنفاقًالرأسماليًالمخططًلهً
.الأنودات

استعراض عام للإنفاق الرأسمالي 

(مليون ريال قطري)

20232024202520262027

72193179133إعادةًتبطينًالخلايا

---2517الإنفاقًالرأسماليًالتشغيلي-ملايينًدولارًأمريكي5ً>الإنفاقًالرأسماليً

4196857562مشاريعًأخرىفيًملايينًدولارًأمريكي5ً>-الإنفاقًالرأسماليً

---10730ملايينًدولارًأمريكي5<الإنفاقًالرأسماليً

تجديدًدواراتًالتوربيناتً/ HRSG LP Tube harps/ جدرانًالمداخنً/ التوربيناتً

الشبكاتًوغيرها/ 12و11الغازيةً
4749514831

292211167202226(قامكوحصة )إجمالي التدفقات النقدية للإنفاق الرأسمالي 
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%100-( ألف طن متري)الإنتاج  %100-( ألف طن متري)أحجام المبيعات  (طن متري/ دولار أمريكي )أسعار البيع 

(مليون ريال قطري)الحصة من الإيرادات  (مليون ريال قطري)صافي أرباح الشركة  (مليون ريال قطري)صافي الدين 

.الشركةتأسستأنمنذالأعلى2022لعامالإنتاجمستوياتتعد•

.الكليالاقتصادمستوىعلىالأوضاعتحسنظلفيلهامستوىأعلى2022لعامالبيعأسعارأبدت•

مؤشرات الأداء الرئيسية
حصةًقامكوًفيًالمشروعًالمشترك

31المعيارًالمحاسبيًالدوليً

.البيعأسعارباتجاهاتمرتبطا ًالإيراداتنموظل•

.البيعأسعارارتفاعإلىأساسيةبصورةيعودماوهو،قامكوتأسستأنمنذالأعلى2022لعامالشركةأرباحصافييعد•

بأنعلما ً،2019ديسمبر31وحتى2019يناير1منالممتدةالفترةتخصهناالواردة2019لعامالماليةالمعلوماتفإنالمقارنة،لأغراض:ملاحظة

ديسمبر3أي)الشركةتأسيستاريخمنالممتدةللفترةماليةمعلوماتتضمنتقد2019ديسمبر31فيالمنتهيةللسنةنشرتالتيالماليةالبيانات

.2019ديسمبر31إلى(2018

666 
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هيكلًالحوكمة

الإدارةمجلسهيكل

منجميعا ًتعيينهمتمأعضاء(6)ستةمنقامكوإدارةمجلسيتألف•

ختياراعلىللطاقةقطروتحرص.للطاقةقطرالخاص،المساهمقبَِل

سمجلعضويةلشروطوالمستوفينالمؤهلينالإدارةمجلسأعضاء

مهامهملتأديةالتامةوالدرايةالكافيةالخبرةفيهمتتوافرممنالإدارة

.اوغاياتهأهدافهاوتحقيقالشركةمصلحةفيهلمافعالةبصورة

الإدارةلمجلسالتابعةاللجان

بعضوكذلكعنه،المنبثقةاللجانبعضبتشكيلالإدارةمجلسقام•

نعمسؤولا ًالمجلسبقاءمعمحددةعملياتلإجراءالخاصةاللجان

مجلسلجانومن.فوضهاالتيالسلطاتأوالصلاحياتجميع

.المكافآتولجنةالتدقيقلجنةهناكحاليا ًالإدارة

والامتثالالحوكمة

الواردةالحوكمةمبادئبتطبيقالألمنيوملصناعةقطرشركةتلتزم•

وقالسفيالمدرجةالقانونيةوالكياناتالشركاتحوكمةنظامفي

معيتماشىوبماالماليةللأسواققطرهيئةعنالصادرالرئيسية

.تأسيسهاأحكام

معيتوافقتنظيميإطاروجودعلىدوما ًالإدارةمجلسيحرص•

خلالمنالمدرجة،المساهمةللشركاتوالمؤسسيالقانونيالإطار

.الأمرتطلبكلمابالشركةالحوكمةتطبيقاتوتحديثمراجعة

الصلاحيات

ارات،القرلاتخاذالمطلقةالسلطةالشركةفيشخصلأيهناكليس•

الشركةاءاتوإجرصلاحياتلدليلوفقا ًدائما ًتتمالقراراتخاذفعملية

.الصلةذاتواللوائح
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هيكلًالحوكمة

المكافآت

الإدارةمجلس

وتقومالإدارةمجلسأعضاءلمكافآتسياسةبإعدادالشركةقامت•

ابتا ًثجزءا ًاعتبارهافيالسياسةهذهوتأخذ.دوريبشكلبمراجعتها

وجزءا ًالإدارة،مجلسجلساتوحضورالإدارةمجلسعضويةمقابل

مقترحةالالمكافآتاعتمادويتم.للشركةالعامبالأداءيرتبطمتغيرا ً

.للشركةالعامةالجمعيةقبلمنالشركةإدارةمجلسلأعضاء

التنفيذيةالإدارة

خلالنمالرئيسيوالمكتبوالإداريةالماليةالخدماتجميعتوفيريتم•

.شاملةخدماتاتفاقيةبموجبللطاقةقطرتوفرهاموارد

المساهمينحقوق

حقخاصوبوجهالمساهمين،حقوقعلىللشركةالأساسيالنظامينص•

الجمعيةحضوروحقالأسهم،أرباحمنالمقررالنصيبعلىالحصول

قحقووممارسةقراراتهاعلىوالتصويتمداولاتهافيوالاشتراكالعامة

مصالحبيضرلابماوطلبهاالمعلوماتإلىالوصولوحقبالبيعالارتباط

.الشركة

والشفافيةالإفصاح

جميعإجراءلضمانالملائمةالتدابيراتخاذعلىالمجلسيحرص•

لصلة،اذاتالرقابيةالجهاتوقواعدلتعليماتوفقا ًالإفصاحعمليات

يفوالكبالكمودقيقةمضللةوغيرصحيحةمعلوماتتوفيركذلك

منصفبشكلبهاالعلممنالشركةمساهميكافةيمكنوبماالمناسبين،

.صحيحبشكلقرارهمواتخاذ

بالشركةالرقابةنظام

ليةالتشغيوالإجراءاتالسياساتيضمداخليرقابةنظامالشركةاعتمدت•

الشركةالتزامورقابةوالخارجي،الداخليوالتدقيقالمخاطر،بإدارةالمتعلقة

ذاتيةالللرقابةواضحةمعاييروضعوتم.الصلةذاتواللوائحبالضوابط

.كلهاالشركةأقسامفيوالمساءلةوالمسؤولية

جنةولالتنفيذيةالإدارةقبلمنالداخليةالرقابةإطارعلىالإشرافيتم•

.الإدارةومجلسالتدقيق
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ً
شكرا

وسائلًللحصولًعلىًالمزيدًمنًالمعلومات،ًيمكنكًالاتصالًبشركةًقطرًلصناعةًالألمنيومًمنًخلالًال

:التالية

2277 4013 (974+): هاتف

9750 4013 (974+): فاكس

أوqamco@qatarenergy.qaً: البريدًالإلكتروني

qamco.investorrelations@qatarenergy.qa

.الدوحة،ًقطر3212بً.ص: العنوان
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